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MENSAJE DE LA ADMINISTRACION

El objetivo fundamental de la Bolsa
de Valores de Quito es generar mas
mercado, es decir, que haya mas
oferta y demanda de valores en el
Ecuador. Para lo cual, nos alineamos
a las practicas de las bolsas de
valores alrededor del mundo.

La tendencia actual gira entorno a
las Finanzas Sostenibles, por ello, la
BVQ se suscribié al Pacto Global de
las Naciones Unidas, perteneciendo
actualmente a la mesa de trabajo
del ODS 4 (Educacién de calidad).
También es parte del programa de
Sustainable Stock Exchange de
las Naciones Unidas, y es miembro
observador de los Green Bond
Principles del ICMA. A nivel local,
es miembro del comité ampliado de
sostenibilidad de la ASOBANCA.

Con estos antecedentes, vimos la
necesidad de introducir al mercado
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ecuatoriano productos bursatiles
que se alineen con la tendencia de
sostenibilidad actual lamados: Bonos
Verdes, Sociales y Sostenibles.

A través de este medio de
financiamiento, las empresas
ecuatorianas pueden obtener
recursos para sus  proyectos

sostenibles. Por otra parte, al ser
instrumentos financieros altamente
apetecidos en los mercados
internacionales, consideramos que
estos instrumentos pueden atraer
inversion  extranjera  directa al
Ecuador y, de esta manera, contribuir
al fortalecimiento de la dolarizacion.
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BONOS VERDES
1. Definiciéon y Origen

Un Bono Verde es un instrumento
de deuda de renta fija, negociado
en el mercado de valores con 2
particularidades:

1. Los recursos obtenidos mediante
la emision del Bono Verde se deben
destinar a actividades que contribuyan
a la mitigacion o adaptacion del
cambio climatico. Esta definicion es
amplia y se basa en los lineamientos
descritos en los Principios de Bonos
Verdes (Green Bond Principles)
emitidos por el International Capital
Markets Association (ICMA). Los
lineamientos se explican en el Literal
5 del presente Capitulo. La guia
completa se puede encontrar en
todos los idiomas en la pagina web
del ICMA www.icmagroup.org.

2. El destino de los recursos y su
posterior uso debe ser verificado por
un tercero autorizado para que los
inversionistas del papel tengan la
seguridad que suinversion esta siendo
empleada para fines sostenibles.
Hay varios tipos de observacion
para los Bonos Verdes tales como
la Verificacion, la Segunda Opinion,
la Certificacion, la Calificacion, entre
otras.

Los Bonos Verdes son instrumentos
de deuda normalmente emitidos en
plazos mayores a un (1) afo, cuyos
recursos son utilizados en parte o
en su totalidad exclusivamente al
financiamiento o refinanciamiento
de proyectos verdes nuevos Yy/o
existentes que generen impactos
positivos ambientales.

Este tipo de instrumento financiero
se origina debido a la necesidad
de dar una respuesta a aquellos
inversionistas que creen en la
inversion sostenible en productos
verdes y les preocupa los riesgos
climaticos.

Este tipo de bono puede ser emitido
tanto por entidades del sector privado,
como por quienes conforman el sector
publico (gobierno central, gobiernos
autonomos descentralizados, etc.)

A continuacion, se muestra el origen y
cronologia de los Bonos Verdes.
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ORIGEN Y
CRONOLOGIA
DELOS
BONOS
VERDES

En Latinoamérica, el primer Bono
Verde estructurado y emitido estuvo
a cargo del Banco de Desarrollo de
Ameérica Latina (CAF — por sus siglas
en inglés) se colocd por un monto de
COP 150.000 millones (USD 52,2
millones) a un plazo de 10 afnos y
un cupdn de 6,75%, con J.P. Morgan
como el banco encargado de la
colocacion.

Algunos estudios indican que la
emision de Bonos Verdes surge
de la necesidad de financiar el
1% que representa el costo del
PIB mundial, con el fin de evitar
impactos ambientales negativos.
Este porcentaje dio como resultado
la emision de titulos valores
denominados Bonos Verdes para el
financiamiento y contribucién con
proyectos de fin verde.

COSTO PARA
—EVITARLO

COSTODEL
—CAMBIO CLIMATICO

EL COSTO DEL
CAMBIO CLIMATICO

YELPIB __PIB MUNDIAL
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Expectativa
Positiva de
Credmiento

El Banco Mundial estima que, a
nivel global, entre 2015 y 2030, sera
necesario invertir USD 93 billones
en infraestructura resiliente al clima
y baja en carbono, principalmente
en paises en desarrollo y de ingreso
medio, con el fin de atenuar los
problemas ambientales y hacer
frente a las consecuencias sociales y
economicas del cambio climatico.

2. Estandares establecidos en
Ecuador por la Bolsa de Valores de
Quito

La Bolsa de Valores de Quito ha
establecido como su estandar que
las emisiones de Bonos Verdes
deben estar, como minimo, dentro
del marco de referencia de los
Principios de Bonos Verdes (GBP)

‘ BONOS
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Ademas, debe contener, por lo menos, una Verificacion emitida por una empresa
autorizada por el Climate Bond Initiative (CBI). Para conocer mas sobre los
verificadores aprobados por la BVQ, por favor dirigirse al capitulo V numeral 3 de
la presente guia, o a la pagina web del CBI www.climatebonds.net.

3. Tipos de Instrumentos Verdes segun su uso

@ Genera una obligacion de pago de deuda Emision  de 4
estdndar con recurso al emisor (estd respaldado Obligaciones
do ovs ccuen " con o acives dol emiscr).Eso nstumerioss
= &l mas utilizada.
Esie fipo de instrumenio genera una obligacidn ,
de pago de deuda estdndar sin recurso al Titularizacion
@ emisor, en la cual la exposicidn crediticia del de flujos
Con uso verde boro el flujo de efectivo prometido de los futuros
de sus ingresos flujos de ingresos, tasas, impuestos, que se
BSpEra recaudar, por ejempio, via |a tarifa de un
servicio o una tasa fija.
El usc de los recursos generados por la venta de ... |EeE
@ estos bonos estd delimitado para uno o varios AN
Con uso verde proyectos, en los cuales los inversionistas estan RS
de sus créditos en expuestos directaments al riesgo asociado a los

proyectos proyectos con o sin potencial de recurso al
BMISOor.

Esle tfipo de bono, usado en proyecios BEES |
fotovoltaicos en techos vio activos asociados a Titularizacidn
eficiencia energética, esta respaldado poruno o de carera

Insruments  mas proyectos verdes, incluyendo derivados

| de titulacidn de uso como los MBS (Mortage-Backed Security), ABS

| verde. (Msset-Backed Security). entre oiros. La primera

fuentz de repago es generalmenie el flujo de

caja de activos.

Elaboraciéon BVQ
Fuente: USAID - programa pilotos de innovacion financiera.
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* Bono supranacional, cuasi-soberano
y de agencia (SSA):

Bonos emitidos por instituciones
financieras internacionales como el
Banco Mundial y el Banco Europeo
de Inversiones (es decir, “emisores
supranacionales”). Los bonos SSA
tienen caracteristicas similares a los
bonos corporativos. Los bonos de
agencia se incluyen en esta categoria
(por ejemplo, los emitidos por bancos
de exportacidbn e importacion), al
igual que los bancos nacionales de
desarrollo cuasi-soberanos.

* Bono municipal:

Bonos emitidos por un municipio
gobierno, regiéon o ciudad.

* Bono soberano:

Bonos emitidos por un banco nacional,
gobierno. Como el emitido por Francia
en 2016, cuyos ingresos estan
destinados a cumplir sus obligaciones
en virtud del acuerdo de Paris sobre
el clima, proteger la biodiversidad y
luchar contra la contaminacion.

4. Ejemplos de Proyectos Verdes:
A continuacion, se presenta un

catalogo de proyectos considerados
elegibles como verdes:

Ecoamigable

Energia
mareomotriz.

solar, edlica,

Energia Renovable: en industria para mejoras tecnologicas,
procesos y equipos, construccion sustentable.

oy Transporte limpio:
E ferroviario, metro.

hibrdos,

Agua y adaptacién: manejo eficiente del agua, potabilizacion,
infraestructura hidrica.

cadena de inistro de

uso de suelo
i i ion, madera, papel.

Residuos Metano: manejo de desechos, tratamiento de aguas
residuales, captura y reciclaje.

Tly banda Ancha: ia en icaci el

Fuente: Datos Mexico2.com.mx.
Elaboracién: Bolsa de Valores de Quito

5. Estandares y Certificaciones

Las directrices aceptadas a nivel
internacional para verificar los Bonos
Verdes son los Green Bond Principles
de la Asociacion Internacional de
Mercado de Capitales (ICMA, por
sus siglas en inglés). En el evento de
querer ir un paso mas adelante, un
emisor puede Etiquetar/Certificar su
emision a través del Climate Bond
Standard de la organizaciéon Climate
Bonds Initiative (CBI), quienes a su
vez emiten criterios dentro del marco
de los GBP.

a. Green Bond Principles

Los principios creados por la ICMA
constituyen guias de procedimientos
para la emision de Bonos Verdes, cuyo
objetivo es fomentar la transparencia
y divulgaciéon de la informacion,
promoviendo la integridad en el
desarrollo del mercado de capitales.:

1 http://sedici.unlp.edu.ar/bitstream/handle/10915/72307/Documento_completo.pdf-PDFA.pdf ?sequence=1&isAllowed=y, pg. 8

2 https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/green-bond-principles-gbp/
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Estos principios son: .
@ Uso de los Fondos

Consiste enla utilizacion de los fondos
del bono para Proyectos Verdes, que
deberan describirse adecuadamente
en el proceso de emision.

De manera general un proyecto es
verde siempre y cuando genere
beneficios ambientales demostrables;
por ejemplo: en energias renovables,
eficiencia energética, la prevencion y
control de la contaminacion, gestion
sostenible de los recursos naturales
y el uso de la tierra, conservacion de
la biodiversidad terrestre y acuatica,
transporte limpio, gestion sostenible
del agua y de las aguas residuales,
adaptacion al cambio climatico,
productos adaptados a la economia
ecolégica yl/o circular, tecnologias
y procesos de produccion, edificios
ecologicos, entre otros.

@ Evaluacion y Seleccion de
Proyectos Elegibles

Este principio esta relacionado con la
comunicacion a los inversionistas por
parte del emisor de Bonos Verdes de
los siguientes puntos:

 Los objetivos de sostenibilidad
ambiental.

» Parametros en los que incursiono
la empresa emisora para considerar
proyectos verdes.

* Los criterios de elegibilidad
relacionados, incluyendo, si procede,
los criterios de exclusidon o cualquier
otro proceso aplicado para identificar

Nl
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y gestionar riesgos ambientales y
sociales potencialmente materiales
asociados a los proyectos.

@ Revisiones Externas

Los Bonos Verdes fomentan un alto
gradodetransparenciayrecomiendan
que el proceso por el cual el emisor
evalua y selecciona, se complemente
con una revision externa.

@ Gestion de los Fondos

Lineamientos para el correcto
manejo, por parte del emisor, de los
fondos obtenidos. Entre ellos se
incluye complementar el ejercicio
con la participaciéon de un auditor o
una tercera parte que verifique los
procesos internos que permiten la
asignacion y el uso de los recursos.
Los fondos netos obtenidos del Bono
Verde deben ser gestionados de
manera apropiada y transparente.

Presentacion de Reportes y
Comunicacion

Anualmente se debe realizar un
reporte sobre el uso y destino
que se ha dado a los recursos
obtenidos mediante este mecanismo
de financiamiento, pudiendo Ia
periodicidad de elaboracion del
reporte variar en caso de situaciones
o hechos extraordinarios.

Dichos informes deben contar conuna
serie de indicadores e informacion
que le permita entender al inversor
el uso que se le dio a sus recursos
y el impacto ambiental generado o
esperado.

‘ BONOS
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Los emisores deben tener y mantener
informacion actualizada facilmente
disponible sobre el uso de los fondos,
que se actualizara anualmente hasta
su redencién total.

b. Climate Bonds Standard

Por su parte, los Climate Bonds
Standard consisten en un proceso
de  Certificacion  que incluye
cumplimiento de requisitos previos
a la emision y cumplimiento de
requisitos posteriores a la emision: s

@ Requisitos Previos a la
Emision:

Proceso de seleccidon de proyectos y
activos que seran financiados a través
de los recursos del bono. Por otra
parte, los recursos captados deberan
ser almacenados por el emisor en una
subcuenta o traspasados a un sub-
portafolio, con el fin de mantenerlos
identificados en todo momento.

A su vez, el emisor debera establecer
procesos y controles internos que le
permitan gestionar dichos recursos, e
informaren qué areas seraninvertidos,
al tiempo de indicar el verificador
autorizado con quien trabajara tanto
en la etapa previa como posterior a la
emision del bono.

@ Requisitos Posteriores a la
Emision:

El emisor debe mantener de forma
continua el destino al cual estan
enfocados los recursos a ser captados
del publico inversionista. De la misma

Ecoamigable

manera, debe asignar recursos a los
proyectos y activos seleccionados
dentro de los 24 meses posteriores a
la emision de un Bono Verde.

En caso de que dentro de este plazo
el total de los recursos no haya
sido asignado, el emisor debera
informar en la reporteria posterior el
timeline estimado para realizar dicha
asignacion final.

Por otra parte, los recursos netos
deberan ser identificados en todo
momento por el emisor de manera
adecuada y documentada.

Con respecto a la informacion a
entregar de cara a los inversionistas y
a Climate Bonds Standard Secretariat,
el emisor debera informar al menos
anualmente, a través de un reporte,
el listado de proyectos y activos a los
cuales se le asignaran (o reasignaran)
los recursos del bono, incorporando
los montos asignados a cada uno de
éstos, junto con el impacto esperado
de dichos proyectos.

Aligual que los Green Bond Principles,
los Climate Bonds Standards solicitan
a los emisores incluir indicadores
cualitativos de desempeno de los
proyectos financiados, junto con,
cuando sea posible, indicadores
cuantitativos con respecto al impacto
esperado.

Para obtener la Certificacion de
Bonos Verdes al amparo de estas
directrices, las emisiones deben
ser evaluadas y certificadas por un
verificador externo. 4

3 https://www.climatebonds.net/files/files/Climate%20Bonds %20Standard%20v2_1%20-%20January_2017.pdf

4 https://www.climatebonds.net/certification/get-certified
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Segun la Asociacion Internacional del Mercado de Capitales (IMCA) 2018
establece el siguiente cuadro como comparativo entre estandares:

PRINCIFIOS DE BONOS VERDES INICIATIVA DE BOMOS
(GBP) CLIMATICOS (CBI)

Proporcicna solo orentacion de
alto nivel sobre o denominade Guia detafada a travds de una
camo verde a ravés de sus. laxonamia verde

calegorias de proyvecios elegibles

Proyectos de baja emisién de

b, Gama mds amplia de proyectos

Relerencia de aulorregulacidn El estandar v la laxonomia del CB|
‘gioioal para el mercado =san amaliamente considerados par
internacional de Bonos Verdes el sactor eficial y el mercado

- -
. v reflejado an los El CBI ha desempefiada un papal

: Cave en asesorar a Ghina en la
mercades que Llisnen o eslén 2
EiAEFAr e 1 ibiliciad de creacdn de su mercado de Bones

raglamentar, por ejermpio, China, Vardes y es miembro en pleno

darecho del Grupe de Experlos de
ﬁmla' ¥ioe paieseide la Alto nivel de la UE de Finarzas
Sostanibies

La GBP proporciona principios de | El CBI produce (i) un estandar para
alte nivel para los emisores de la certificacion de Bonos Verdes, (if)
Bonos Verdes centrados en fa una faxanomia verde y (i) una lista
ransparencia y la infarmacharn. di Bonos Vordes '

Represenla una opinidn
consensuada basada en las
apartaciones de odo el mercade a

El CBI regresenta, en parlicular, un
punte de vista favorabla, lal v como

p o reflea an la composicitn de su
ravis de los principios de los £ 1 B Baard
Bonos Verdes y sus corca de 250 EBSE} o

miembres v observacones -

CBI gestiona un sistema de
cartificacidn de bonos que puede
sar renovade desputs de la emisidn
y uliliza “verificadores acrediados”
independiantes

Los Principics de Bonos Verdes no
‘eslan imvoluerados en la
Investigacitn de emisiones da
Bonos Werdes individuales

La lista de Bonos Verdes del CBl es
Ofrece una amplia ohentacion de | ampiiamente ulifizada por el
mercado a través de sus preguntas | mercado y es un punto de

¥ respueslas en linea. referanca para los proveedores de
indices v bases da datos,

CRRARERRRN Y

(*) GBP: Green Bonds Principle
(*) CBI: Climate Bonds Initiative

-
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6. Evolutivo de las emisiones en
Bonos Verdes a nivel mundial

Las emisiones de Bonos Verdes
registran un crecimiento sostenido, a
una tasa promedio anual de 70% en
los ultimos 4 afnos.

El dato estimado para el 2018 es
un registro de USD 250 billones en
emisiones; y, para los anos venideros,
un alza del monto de emisiones.

The 2020 Green Bond Milestone

IlAnuﬂ

r [ okt Growth Targets

2014 o7 I8 2019

.
2013
Market Realist™ .

g
LR ----
015 2006

2020

iree

En el grafico podemos observar
que los objetivos de crecimiento de
mercado a nivel mundial, proyectados
al ano 2020, superarian las
expectativas entre los anos 2018 al
2020.

150
Global

. Europe

- North America

W Asia-Pacific

. Latin América

2015

100

50 Africa

2014

USD Billions

2016 2017 2018

Por otra parte, diferentes son los tipos
de emisores que han estructurado
y colocado estos instrumentos en
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el mercado, como, por ejemplo:
bancos multilaterales de desarrollo,
instituciones financieras, empresas,
municipios, compaiias de servicios
publicos, entre otras, como se puede
observar en los siguientes graficos:

w ABS
. Financial corparate
120
. Nan-financial
corporate
80 . Development bank
. Lacal government
E 40 B Government-
-
= . - backed éntity
n
L B sovereien
2016 2017 2018 Loan

Segun el Climate Bonds Initiative
los bonos en circulacién en miles de
millones de dolares se refleja en el
siguiente grafico:

400 |
360
320

280
240
200
160
120
80
PO B .

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Climate Bonds Initiative (CBI)

Por otra parte, se presentan las
estadisticas de los rendimientos de
los Bonos Verdes versus los bonos
globales en dolares y en euros:

BONOS
SOSTENIBLES
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Rendimiento (US $ Cubiertos, en %)

Rendimiento (EUR $ Cubiertos, en %)

Bonos Verdes Bonos Diferencia Bonos Verdes Bonos Diferencia
Globales Globales Globales Globales
1,05 1,02 0,03 0,75 0,68 0,07
3,44 3,95 -0,51 1,95 2,44 -0,49
3,98 3,04 0,94 1,99 1,06 0,93
-0,83 -0,93 0,1 -1,22 -1,33 0,11

(*) hasta marzo.

Fuente: Allianz Global Investors (2018)

Finalmente, a continuacion se detalla el evolutivo de emisiones por mercados:

200

150 . Emerging Markets

. Supranational
institutions

100

50

USD Billions

B Developed Markets

2014 2015 2016 2017 2018

-
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BONOS SOCIALES
1. Definicién y Origen

Los Bonos Sociales son aquellos
instrumentos financieros de deuda
que estan destinados a financiar
o refinanciar, total o parcialmente,
proyectos nuevos o en marcha que
mejoren el entorno social y generen
resultados sociales positivos,
promoviendo de esta forma el
desarrollo sostenible.

Estos instrumentos son considerados
como un valor de renta fija (Deuda),
al igual que Ilas obligaciones
corporativas o los bonos del Estado.

Este tipo de bonos deben cumplir
con los principios internacionales
publicados por el ICMA, una
asociacion compuesta por mas de
530 emisores e inversionistas de
60 paises distintos, cuya finalidad
consiste en promoverlatransparencia,
la divulgacién de la informacién y
la integridad en el mercado de los
Bonos Sociales. Esta es la misma
asociacion que emite los principios
de Bonos Verdes.

2. Estandares establecidos por la
Bolsa de Valores de Quito

La Bolsa de Valores de Quito ha
establecido como standard para
el mercado ecuatoriano que las
emisiones de Bonos Sociales deben

Nl
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estar, como minimo, dentro del marco
de referencia de los Principios de
Bonos Sociales (SBP) descritos en el
Literal 5 del presente Capitulo, 0 a la
pagina web del ICMA.

Ademas, debe contener, por lo
menos, una Verificacion emitida
por una empresa autorizada por el
Climate Bond Initiative (CBI). Para
conocer mas sobre los verificadores
aprobados por la BVQ, por favor
dirigirse al capitulo V numeral 3 de la
presente guia, o a la pagina web del
CBI www.climatebonds.net.

‘ BONOS
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3. Tipos de Instrumentos Sociales segun su uso

| » Social estandar

» Social
proyectos

de

» Social
titulizado

Generan una obligacion de deuda estandar con
recursos al emisor, que estara ligado a las operaciones
de inversion y préstamo del emisor para proyectos y
activos elegibles sociales.

Son los recursos generados por un bono emitido hacia
uno o multiples proyectos sociales, en los cuales los
inversionistas se encuentran relacionados directamente
al riesgo con o sin potencial recurso al emisor.

Es un bono garantizado por uno o mas proyectos
sociales especificos, con procedimientos de la ABS
(Asset-Backed Security, MBS (Mortage-Backed
Security); y alineado con los SBP (Social Bonds
Principles). La primera fuente de pago son
generalmente los flujos de caja de activos.

Fuente: HR - RATINGS — Metodologia de Calificacién de Bonos Sociales.

Elaboracion: Bolsa de Valores de Quito

Emisién de

Obligaciones
Titularizacién de

Proyectos

Titularizacién de
cartera

4. Ejemplos de Proyectos Sociales:

Acorde con su objeto de emision, la
finalidad de los Bonos Sociales o los
ejemplos aplicables a este tipo de
instrumento financiero son:

« Ser un instrumento para dar
cumplimiento a los objetivos de la
Agenda 2030 para el Desarrollo
Sostenible que hace parte del
programa de las Naciones Unidas.

* Resolver o mitigar un determinado
problema de una poblacion, propiciar
laigualdad,satisfacer las necesidades
basicas insatisfechas y contribuir al
desarrollo social humano.

* Los proyectos estan enfocados
a satisfacer necesidades de
poblaciones o sujetos que incurran
en uno o mas de los criterios
ejemplificados a continuacion:
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- Vivir por debajo de la linea de
pobreza.

- Poblaciones y / o comunidades
excluidas y / o marginadas.

- Grupos vulnerables, incluso como
resultado de desastres naturales.

- Personas con discapacidad.

- Personas
desplazadas.

migrantes 'y / o

- Poblaciones con bajos niveles de
educacion.

- Poblaciones desatendidas, debido a
la falta de acceso de calidad a bienes

y servicios esenciales.

- Desempleados.

‘ BONOS
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5. Estandares y Certificaciones

Los Social Bond Principles (SBP),
creados por la International Capital
Markets Association (ICMA), apoyada
por el Banco Mundial, son una serie
de estandares y procesos que
tienen como objetivo fomentar la
transparencia, difusion e integridad
en el desarrollo del mercado de
Bonos Sociales, y corresponden a la
hoja de ruta que debiesen seguir los
emisores ante la emision de un Bono
Social.

Estan disefados para orientar a los
emisores sobre los componentes
clave necesarios para emitir Bonos
Sociales, como también proporcionar
informacién para ayudar a los
inversionistas a evaluar el impacto
social de las inversiones que realizan
en este tipo de bonos.

Entre los principales aspectos se
encuentra:

a. Uso de recursos:

La caracteristica primordial de un
Bono Social es la utilizacion de sus
recursos para para proyectos sociales,
los cuales deberan estar debidamente
descritos en la documentacion del
valor.

En caso de que estos recursos
fuesen a ser utilizados para
refinanciar proyectos, se recomienda
que el emisor indique una proporcion
estimada entre lo que financiara vy
lo que refinanciara con los recursos
provenientes del bono.

Nl
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b. Proceso para evaluacion
seleccion de proyectos:

y

El emisor de un Bono Social
debe comunicar claramente a los
inversionistas lo siguiente:

- Los objetivos sociales.

- El proceso mediante el cual el
emisor determina como los proyectos
encajan dentro de las categorias de
Proyectos Sociales.

- Los criterios de elegibilidad
relacionados, incluyendo, si procede,
los criterios de exclusion o cualquier
otro proceso aplicado para identificar
y gestionar riesgos ambientales y
sociales potencialmente materiales
asociados a los proyectos.

c. Gestion de recursos:

Los recursos netos obtenidos por el
Bono Social, 0 un monto igual a estos
recursos deben ser acreditados,
por ejemplo, en una sub-cuenta,
administrados en un portafolio o ser
identificados por el emisor de una
manera adecuada, quedando en todo
momento clara la trazabilidad de los
recursos.

d. Reportes:

Los emisores deben generar vy
mantener informaciéon disponible y
actualizada en todo momento sobre
el uso de los recursos, la cual se
renovara anualmente hasta la total
asignacion de los recursos del bono.
Esta informacion debera incluir la

‘ BONOS
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lista de proyectos sobre los cuales
los recursos del Bono Social seran
asignados, asi como una breve
descripcion de cada proyecto y el
impacto esperado, junto con los
montos asignados para cada uno de
ellos.

Con el fin de mantener Ila
transparencia hacia los inversionistas
sobre el impacto esperado de los
proyectos, los SBP recomiendan el
uso de indicadores cualitativos, asi
como, cuando sea factible, medidas
cuantitativas (por ejemplo, numero de
beneficiarios dentro del segmento de
la poblacién objetivo), y la publicacion
de la metodologia asociada y/o
los supuestos utilizados en la
determinacion cuantitativa los cuales
debiesen ser incorporados en los
reportes regulares a los inversionistas.

Informe previo a la emision

a. Indicar el contexto de la emision y
desempeno ESG del emisor:

El informe debera contener, en primer
lugar, una descripcion del contexto
en el cual se enmarca la emision del
Bono Social,en donde se haga alusion
al desempeino ESGs que posea el
emisor, junto con las motivaciones
que impulsaron la emision.

b. Indicar el nivel de apego del emisor
a los Social Bond Principles:

El informe debera reflejar, en base a
la opinion del tercero Verificador, el
nivel de apego del emisor a cada uno
de los 4 Social Bond Principles.

c. Entregar informacion general de los
proyectos a financiar:

El informe debera contener toda
informacion general de los proyectos
a financiar a través de la emision.

d. Indicar el impacto esperado en la
sociedad de los proyectos financiados:

El informe debera estipular, en lineas
generales, el impacto esperado que
tendra en la sociedad, cada uno de los
proyectos financiados a través de la
emisiéon como, por ejemplo, empleos
generados a través de potenciar
el financiamiento de pequehas vy
medianas empresas, entre otros.

e.Medidas cualitativas y cuantitativas:

El impacto social esperado que
tendra cada uno de los proyectos a
financiar, debera ser complementado
con la declaracion de las medidas
cualitativas y, cuando sea factible,
las medidas cuantitativas que seran
utilizadas para su medicién, como por
ejemplo a través de KPlss, ademas
de las metodologias y supuestos
utilizados en la preparaciéon de estos
indicadores.

Informe posterior a la emisién

El reporte debera contener lo

siguiente:

a. Entregar informacion general de
los proyectos a financiar:

5 ESG: Enviroment Social and Governance, representan criterios que toman como referencia factores ambientales, sociales y de gobierno

corporativo.

6 KPI: Key Performance Indicators / Indicadores Claves de Gestién
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El informe debera contener toda
informacion general de los proyectos
a financiar a través de la emision.

b. Indicar monto vy distribucion
porcentual de los ingresos
provenientes de la emision:

Elinforme deberaindicarlaasignacion
de los ingresos provenientes de
la emision para cada uno de los
proyectos seleccionados de forma
previa a la emisidén, con el fin de
que inversionistas, y el mercado en
general, cuenten con la claridad
suficiente sobre el uso que ha dado
el emisor a dichos ingresos. Junto
con lo anterior, y cuando sea factible,
se debera hacer alusion al uso que
se le dara a los ingresos que aun
no sean asignados a los proyectos
seleccionados inicialmente por el
emisor.

c. Resultados de medidas cualitativas
y cuantitativas:

Incorporar el impacto real que han
tenido los proyectos seleccionados
a ser financiados por la emision una
vez implementados a través de las
medidas cualitativas y cuantitativas
declaradas por el emisor de forma
previa a la emision, en caso de que
éstos ya hayan finalizado y aun
existan fondos del bono por asignar,
como también el impacto esperado
de éstos, en caso de que aun se estén
implementando.

d.Listado de Bonos Sociales emitidos
a la fecha por el emisor:

Elinforme debera incorporar el listado
de Bonos Sociales emitidos a la fecha

Nl
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por el emisor, si los hubiere.
BONOS SOSTENIBLES
1. Definicidén

En base a los objetivos del proyecto,
se pueden definir al producto como
un Bono Social o Bono Verde,
pero si los objetivos del proyecto
tienen fines tanto sociales como
medioambientales  (verdes), se
denominan Bonos Sostenibles.

=
Principies

El emisor podra escoger y combinar
un portafolio de proyectos que
califiquen dentro de los GBP vy los
SBP para emitir un Bono Sostenible.

The
Social Bond =
Principles

The
N Sustainability Bond
"W Guidelines

2. Estandares establecidos por la
Bolsa de Valores de Quito

La Bolsa de Valores de Quito ha
establecido como standard para
el mercado ecuatoriano que las
emisiones de Bonos Sostenibles
deben estar, como minimo, dentro del
marco de referencia de los Principios
de Bonos Sociales y los Principios de
Bonos Verdes mencionados en los
capitulos previos.

Ademas, debe contener, por lo
menos, una Verificacion emitida
por una empresa autorizada por el
Climate Bond Initiative (CBI). Para
conocer mas sobre los verificadores
aprobados por la BVQ, por favor
dirigirse al capitulo V numeral 3 de la
presente guia, o a la pagina web del
CBI www.climatebonds.net.

‘ BONOS
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Y UN BONO TRADICIONAL

|I.DIFERENCIASENTREUNBONOVERDE/SOCIAL/SOSTENIBLE

Un Bono Verde, Social o Sostenible
posee la misma estructura financiera
y legal que un bono corporativo
tradicional y, dependiendo de la
jurisdiccion, debe seguir el mismo
proceso para su inscripcion |y
negociacion en el mercado de valores.

En la legislacion ecuatoriana los
conceptos de “Bono Verde” y “Bono
Social’son asimilables ala“Obligacion
Corporativa”, teniendo ambos
instrumentos la misma estructura de
emision y el mismo procedimiento
para su estructuracién y aprobacion.

Sin perjuicio de que el Bono Verde
y social, y la “obligacion corporativa”,
tienen la misma estructura vy
requerimientos de admision, existen
dos diferencias fundamentales:

a. Destino de los recursos

Acorde con la regulacion ecuatoriana,
la obligacién corporativa, de manera
general, tiene dos limitantes en
cuanto al destino de los recursos a
ser captados. Por una parte el destino
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esta circunscrito a lo que la compafiia
emisora determina en el prospecto
de oferta publica al momento de la
emision; y, por otra parte la regulacion
determina que “Los recursos que se
capten a través de una emision de
obligaciones, no podran destinarse
para la adquisicion de acciones u
obligaciones emitidas por integrantes
de: grupos financieros o econémicos,
companiias de seguros privados o
sociedades o empresas mercantiles,
que estén vinculadas con el emisor
de las obligaciones; ni destinarse
a cancelar pasivos con personas
naturales o juridicas vinculadas en
los términos de la Ley de Mercado de
Valores y en la presente codificacion”.

En los Bonos Verdes u obligaciones
corporativas verdes/ sociales, aparte
de las dos restricciones antes
mencionadas, prima que los
recursos captados por este medio
de financiamiento deben  ser
destinados a actividades o proyectos
que contribuyan a la mitigacion o
adaptacion al cambio climatico.

‘ BONOS
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Por su parte, en el caso de los Bonos
Sociales, los mismos deben estar
destinados a financiar o refinanciar,
total o parcialmente, proyectos nuevos
0 en marcha que mejoren el entorno
social y generen resultados sociales
positivos, promoviendo de esta forma
el desarrollo sostenible.

b. Verificaciéon

Acorde con el estandar interno de la
BVQ, se requiere de un tercero
externo para verificar que el uso de
fondos esté alineado con los
Principios de Bonos Verdes, Sociales
y Sostenibles.
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= (e

IIl. BENEFICIOS DE EMITIR E INVERTIR EN BONOS VERDES /

SOCIALES EN ECUADOR

La emisidn de Bonos Verdes, Sociales
y Sostenibles trae consigo las
siguientes ventajas fundamentales
frente a la emision de otro tipo de
instrumentos o mecanismos de
financiamiento:

* Diversificacion de fuentes de
financiamiento: los Bonos Verdes
o Sociales son apetecidos por
inversionistas locales y extranjeros.
Porejemplo,organismos multilaterales
como el BID y el IFC del Banco
Mundial han demostrado su interés
en firme de invertir en estos tipos
de bonos de emisores ecuatorianos.
A estos inversionistas se suman los
fondos de inversion internacionales
especializados, (Green Funds) que
buscan esta clase de inversion.

* Consolidacion de la institucion
emisora o) inversora como
socialmente responsable: el uso de
fuentes de financiamiento e inversion
verdes confirman el compromiso de
sostenibilidad, tanto de los emisores
como de los inversionistas.

* Granvisibilidad local e internacional
(emisién  publica): los emisores
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de Bonos Verdes o Sociales en el
Ecuador se beneficiaran de una
difusién amplia de la emision, gracias
a los aliados de la Bolsa de Valores
de Quito alrededor del mundo.

» Atrae la fuerte demanda de los
inversionistas, lo que puede conducir
a una alta sobresuscripcion vy
beneficios de fijacion de precios.

» Apoya a los emisores con la gestion
del riesgo ambiental.

* Dota a las entidades del sector
privado y especialmente a las
entidades del sector publico de una
alternativa para el financiamiento de
obra de infraestructura publica.

* Negociacién transfronteriza
(AMERCA):

Enjuliode 2018,la Bolsa de Valores de
Quito fue aceptada como miembro de
la Asociacion de Mercados de Capital
de las Ameéricas (AMERCA), que
incorpora a las Bolsas de Republica
Dominicana, Panama, Costa Rica,
Nicaragua, Honduras, El Salvador

‘ BONOS
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y Guatemala, y cuyo objetivo es la
negociacion e intercambio de valores
entre los paises de la asociacién, de
forma que las emisiones de Bonos
Verdes o Sociales en el mercado
de valores ecuatoriano podrian
negociarse de manera agil y eficaz en
las bolsas de los paises mencionados.

* Beneficios potenciales para
inversionistas:

- Rendimientos financieros
comparables con la suma de los
beneficios ambientales.

-Satisfacer los requisitos ambientales,
sociales y de gobernanza (ESG) para
los mandatos de inversion sostenible
— es decir, cuando los estandares
ESG se aplican a proyectos verdes.

- Permitir la inversién directa en
la “ecologizacion” de los sectores
marrones y las actividades de impacto
social.

- Aumento de la transparencia y
rendicion de cuentas sobre el uso y la
gestion de los ingresos.

Nl
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* Incentivos Tributarios para Inversionistas

R e N

Impuesto a la Renta

Regla General Todo ingreso percibido por personas naturales, sucesiones
indivisas y sociedades, nacionales o exfranjeras, esta
sujeto a declaracién y pago de Impuesto a la Renta.
Incentivo Estan exentos de impuesto a la renta los rendimientos
obtenidos por los inversionistas personas naturales y
sociedades, residentes o no en el pais, por inversiones en
valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas
de valores del pais o del Registro Especial Bursatil,
emitidos a un plazo de 360 dias o mas, se encuentran
exentos de pago de Impuesto a |a Renta.

LT AN AT [

Impuesto a la Salida de Divisas

Regla General Toda transferencia o traslado de divisas al exterior en
efectivo o a través del giro de cheques, transferencias,
envios, retiros o pagos de cualguier naturaleza esta sujeto
a declaracién y pago de Impuesto a la Salida de Divisas.
Incentivo Estdn exentos de pago de 1SD:

» |Los pagos realizados al exterior por concepto de los
rendimientos financierocs de agquellas inversiones
provenientes del exterior efectuadas en valores de
renta fija, que han ingresado al mercado de valores
del Ecuador v permanecido en el pais al menos 360
dias calendario, efectuadas por personas naturales
o juridicas domiciliadas en el extericor, a través de
las Bolsas de Valores o del Registro Especial
Bursatil, se encuentran exentos de Impuesto a la
Salida de Divisas.

Los pagos realizados al exterior por concepto de
rendimientos financiercs de aquellas inversiones
efectuadas en el exterior, en titulos valores emitidos
por personas juridicas domiciliadas en el Ecuador,
que hubieran sido adquiridos en mercados
internacionales, cuando las inversiones hubieran
ingresado en el Ecuador y permanecido como
minimo 360 dias, se encuenfran exentos de pago

de Impuesto a la Salida de Divisas.

Adicionalmente, tomar en cuenta que los servicios bursatiles estan gravados con
IVA tarifa cero.

LD e L ATV I o AT N AT
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Considerando que tanto los Bonos Verdes, Sociales y Sostenibles poseen la
misma estructura financiera y legal que un bono corporativo tradicional, y que
debe seguir el mismo proceso para su inscripcion y negociacion en mercado de
valores, lalegislacion y normativa ecuatoriana que permitira la emision, inscripcion
y negociacion de estos instrumentos encuentra vigente y es aplicada a diario.

Los principales cuerpos legales que regulan el mercado de valores son:

a. Codigo Organico Monetario y Financiero, Libro Il (también denominada “Ley
de Mercado de Valores”) que contiene la normativa primaria que rige al mercado;
b. Codificacion de Resoluciones emitidas por la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera (érgano regulador del mercado de valores ecuatoriano);y,

c. Normas de autorregulacion emitidas por las Bolsas de Valores de Quito y
Guayaquil.

El proceso de negociacion en mercado bursatil sera el mismo que el aplicado a
toda emision de deuda.

/]
BOLSA
D 1 BONOS %
DE VALORES
L) \/ O DE QUITO ‘ SOSTENIBLES

GRANDES DECISIONES, GRANDES RESULTADOS

25



Ecoamigable

1. ¢ Quién puede emitir? A nivel mundial, segun el Climate
Bonds Initiative desde el 2005 al 2018
Bonos verdes los Bonos Verdes se han destinado a

los siguientes sectores:
Pueden emitir Bonos  Verdes
cualquier tipo de empresa de cualquier
sector econdémico, que cumpla los Rt opa
requerimientos ordinarios para listarse icien bund wnivesse
en bolsa, tanto publicas como
privadas, y sean estas grandes,
medianas o0 pequefas; siempre y
cuando el uso de fondos esté alineado
a los Principios de Bonos Verdes, es , _ _
decir, exista un claro objetivo -
estratégico  sostenible = mediante
proyectos que inicien desde cero o
proyectos ya avanzados en esta
materia. De igual manera, el
Gobierno Central, Gobiernos
Autonomos Descentralizados y
Municipios, pueden acceder al
financiamiento.

Climate Bonids

Transport 7%
Water 4%
Land Use 1%
e Waste

———— Adaptation &
Industry <0.01%

Posibles Sectores de la economia - Emisores:

Atltomotriz Carros hibrides
Oro redclado o considerado de
Metalurgia comercio justo ( contaminacion par
merturic.
Valoractn caidad ambiental de destinas
Agricola, pesquero, Cultvos hidropénicos

" Inanader

Cemento CO2 5% mundial / gas
inarriadang

Valoracon de empaguetados — Flastioos
ennases

Acabades y construccion con matena
prima no de plomo

/]
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Bonos Sociales

Pueden emitir Bonos Sociales
cualquier tipo de empresa de cualquier
sector econdmico, tanto publicas
como privadas, y sean estas grandes,
medianas o0 pequefas; siempre y
cuando el uso de fondos esté alineado
a los Principios de Bonos Sociales, es
decir, exista un claro objetivo
estratégico de impacto social,
mediante proyectos que inicien desde
cero o proyectos ya avanzados en
esta materia. De igual manera, el
Gobierno Central, Gobiernos

Ecoamigable eart

=
Autonomos Descentralizados y
Municipios, pueden acceder al
financiamiento.
Los fondos son destinados a

proyectos sociales como:

Infraestructura basica: agua potable,
alcantarillado, saneamiento, transporte.

Servicios, esenciales: salud,
educaciony formacion profesional,
asistencia sanitaria, financiacion

y servicios financieros.

Vivienda asequible.

Generacion de empleo a través de
potenciar la financiacion de la
pequena y mediana empresa.

Seguridad alimenticia.

Fortalecimiento y avance
socioeconémico.

7
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2. ¢Quiénes pueden estructurar
ofertas publicas de Bonos Verdes vy
Sociales?

Los UuUnicos actores autorizados a
estructurar Bonos Verdes y Sociales
en el mercado de valores ecuatoriano
son las Casas de Valores /Bancas de
Inversion.

Estos actores asesoraran en el
proceso de emision en los siguientes
términos generales:

a. Estructuracion de la oferta publica.

b. Recopilacion de la informacion
requerida dentro del proceso de
aprobacion.

c. Coordinacién con el resto de
las entidades participantes en un
proceso de oferta publica, incluido el
verificador.

d. Estructuracion de documentos
(Contratos,prospecto,etc.) necesarios
para la aprobacion de la Oferta.

e. Coordinacion de aprobacién
ante entes controladores como la
Superintendencia de Compainias,
Valores y Seguros, y Bolsas de
Valores.

3. ¢Quiénes emiten criterios a la
emision de Bonos Verdes o Sociales?

Tanto, bajo la directriz de los Green
Bond Principles, como de los Climate
Bonds Standard, cuando se lleve a
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cabo la emisién de un Bono Verde
o Bono Social, los emisores podran
contactar a un Verificador Externo
que revise y confirme la alineacion de
su bono o programa con estandares
definidos por el ICMA.

El Verificador Externo encargado del
analisis antes descrito, debera ser
uno de los aprobados por la Climate
Bonds Initiative, indicados en el
siguiente cuadro:

‘ BONOS
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. ALCANCE COBERTURA DE
VERIFICADOR VISION GENERAL GEOGRAFICO CRITERIOS
SECTORIALES
J:“ F‘_‘-"ss’_ Creado en 1828, Bureu Veritas es un lider global
= }:‘ en Pruebas, Inspeccion y Certificacion (TIC) que
1528

Energia solar/ Energia
brinda servicios de alta calidad para ayudar a

edlica / Infraestructura de
los clientes a enfrentar los crecientes desafios

En todo el mundo agua / Edificios bajos en

carbono / Transporte bajo
de calidad, seguridad, protecciéon ambiental y en carbono / Energias
responsabilidad social.

Renovables Marinas
DNV - GL es la principal sociedad de

clasificacion de buques y plataformas marinas
del mundo, el principal asesor técnico de la

industria mundial del petréleo y el gas, y un

experto lider en la cadena de valor de la energia,

En todo el mundo Todos los sectores
DNV-GL que incluye energias renovables y eficiencia
energética. También han tomado una posicion

como uno de los tres organismos de

certificacion mas importantes del mundo.

Sostenibilidad EPIC es un importante verificador

independiente de gases de efecto invemadero,
proveedor de garantia de sostenibilidad y auditor
EPIC Sustainahilitv extemo que opera a nivel mundial. EPIC es una
o, . En todo el mundo Todos los sectores
el organizacioén ganadora de dos premios
intemacionales en dos afos a partir de las
operaciones iniciales, la primera en la historia

de los negocios de mercados ambientales.

EY es un lider global en servicios de
aseguramiento, impuestos, transacciones y

asesoria. EY se refiere a la organizacion global

Las firnas miembros

individuales son el
y puede referirse a una o mas de las firmas

EY Building a better

working world

miembro de Emst & Young Global Limited, una
compaifiia del Reino Unido limitada por garantia,
cada una de las cuales es una entidad legal
independiente. Hay 231,000 personas de EY en
todo el mundo y oficinas de EY en mas de 150
paises.

Verificador. Sujeto a la

ubicacion del emisor, el
emisor puede ser remitido a
la firma individual
apropiada para proporcionar

servicios de verificacion.

Todos los sectores

KPMG opera como una red de firmas miembro
independientes que ofrecen servicios de

auditoria, impuestos y asesoria. Opera en 155
paises y emplea a mas de 155,000 personas en
una variedad de disciplinas. Los clientes de
KPMG incluyen comporaciones comerciales,
gobiemos y agencias del sector publico y
organizaciones sin fines de lucro.

Sostenibilidad es una fira global de

Las firnas miembros
independientes
individuales son el

verificador. Sujeto a la

ubicacion del emisor, éste

puede ser referido a la

empresa individual

apropiada para proporcionar
el servicio de Verificacion.

Todos los sectores

: SUSTAINALYTICS

ambiente, la sociedad y la gobemanza (ESG) y
el gobiemo comporativo. Ayuda a los clientes a

convertir vastas cantidades de informacién

ambiental, social y de gobiemo en analisis

investigacion y analisis sobre el medio

perspicaces y de valor agregado para permitir
decisiones de inversién mas informadas.

En todo el mundo

Todos los sectores

(GRANDES DECISIONES, GRANDES RESULTADOS
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TUVNORD

TUV NORD CERT es un proveedor de
servicios para pruebas y certificados
exhaustivas sobre la base de especificaciones
y estandares nacionales e internacionales para
productos, servicios y sistemas de gestién.

En todo el mundo

Todos los sectores

FzRST
ENVZRONMENT

Primer ambiente es una empresa de
consultoria ambiental que brinda servicios de
verificacion de productos y certificacion
ambiental, asi como servicios de remediacion
de sitios, cumplimiento normativo, sistemas de|
gestion ambiental, adaptacion en cambio
climéticoy servicios de asistencia de litigios.
Esta acreditado por el Instituto Nacional de
Normas Americanas y tiene el reconocimiento
de Enviromental Finance como la Mejor
Compafiia de Verificacion para los mercados
voluntarios y obligatorios en América del
Norte.

En todo el mundo

Todos los sectores

<t L
VIZERiris

Vigeo Eiris es un proveedor global
independiente de investigacién y servicios de
ESG para inversores, organizaciones publicas
y privadas y ONG.

En todo el mundo

Todos los sectores

A

CARBON
TRUST

Carbon Trust trabaja con cientos de
organizaciones en todo el mundo, ayudandoles
acomprender mejor sus impactos ambientales
y demostrar los logros de sostenibilidad. Sus
certificaciones se centran en la reduccién de
las emisiones de carbono y la mejora de la
eficiencia de los recursos, incluido el uso del
agua y la produccion de residuos.

En todo el mundo

Energia solar / Energia
edlica/ Edificios bajos en
carbono / Edificios bajos
en carbono / Transporte

bajo en carbono /

Infraestructura de agua

Sustalnable
Solutions
for the
Planet

EVi

Emergent Ventures India (EVI) proporciona
servicios de consultoria y aseguramiento del
sector publico y privado en todo el espectro de
temas de desarrollo sostenible en la India 'y el
sudeste asiatico.

En todo el mundo excepto
EE.UU.y Canada

Energia solar / Energia
edlica/ Transporte bajo en
carbono / Silvicultura

-

pwc

PwC El prop6sito es construir confianza en la
sociedad y resolver problemas importantes. Es
una red de firmas en 157 paises con mas de
223,000 personas que estan comprometidas a
brindar servicios de garantia, asesoria e
impuestos de calidad.

Las firmas miembros de
lared individual son el
Verificador, sujeto a la

ubicacioén del emisor, el

emisor puede ser referido
alafirmaindividual
apropiada para
proporcionar el servicio de|
Verificacion.

Todos los sectores

Certificacion NSF, LLC es una organizacion
sin fines de lucro, respetada por su experiencia
cientifica y técnica. Sus oficinas en todo el
mundo brindan certificacion de productos y
sistemas de gestion y servicios climaticos.
Estan acreditados por el American National
Standards Institute como organismo de
validacion y verificacion de gases de efecto
invernadero.

En todo el mundo

Energia solar / Energia
edlica/ Edificios bajos en
carbono / Transporte bajo

en carbono /

Infraestructura de agua

-

D' ’D%gb%ORES
L)\/ DE QUITO

(GRANDES DECISIONES, GRANDES RESULTADOS

30

‘ BONOS y,
SOSTENIBLES




Ecoamigable

Deloitte francia, Deloitte Luxemburgo y
Deloitte Espafa son firmas miembro de
Deloitte Touche Tohmatsu Limited, limitada
por garantia ("DTTL"). Mas de 900 socios y Las firmas miembros
profesionales de la firma miembro de Deloitte individuales son el
brindan servicios relacionados con la Verificador. Sujeto ala
DEIOittE~ sostenibilidad a clientes en mas de 50 paises. | ubicacion del emisor, el
. Estos profesionales colaboran a través de las | emisor puede ser referido Todos los sectores

lineas de negocios de la red Deloitte (Asesoria alafirmaindividual

de riesgos, Auditoria, Fiscal y Legal, apropiada para
Consultoria y Asesoria Financiera) para proporcionar el servicio de
ayudar alos clientes a hacer la transicién a Verificacion.

modelos y practicas de negocios sostenibles
que brindaran un crecimiento superior e
inferior a largo plazo.

Verificadores de cernicalo es una empresa
estadounidense con amplia experiencia en los

K ESTREL sectores del agua, la energiay el uso del suelo. Energia solar / Energia
VERIFIERS Apoyamos las finanzas verdes con servicios edlica/ Infraestructura de
ERIFIERS e : En todo el mundo o )
de verificacion profesional. Estamos agua / Edificios bajos en

comprometidos con la calidad, el servicio al
cliente y la transicién a una economia baja en
carbono.

carbono / Silvicultura

Multiconsult ASA es la consultoria de
ingenieria lider de Noruega, con conocimiento
global y experiencia local en mdltiples
mercados en Europa, Africa y Asia.
MULTICONSULT proporciona servicios de
asesoria técnica y comercial dentro de toda la
cadena de valor de energia renovable desde la

na e, e . Energia solar / Energia
produccion, transmisién y distribucion hasta el . N X
) consumoy la eficiencia energética / En todo el mundo excepto | edlica / Edificios bajos en
M u Iﬁ consu It tecnologias de construccion. Pueden verificar =200, ezl Trar;iporte bajo
los bonos verdes enfocados en inversiones en SN CAIDCHS

energia solar y edlica y biomasa; Redes
eléctricas, mini redes y soluciones conectadas
alared de hasta 600 kV; también trabajamos
con almacenamiento de baterias, edificios
energéticamente eficientes y transporte
eléctrico.

Servicios de certificacion y verificacion
ERM (ERM CVS) es una subsidiaria de
propiedad absoluta del Grupo ERM, lider

mundial en servicios de sostenibilidad.

Operando en mas de 50 paises, ofrecen edlica/ Energia

servicios de certificacion, verificacion y geométrica / Energias
aseguramiento independientes, acreditados y Renovables Marinas /

E R M C‘@ centrados en el rendimiento. Su equipo retne Eilitedo el mundo Edificios bajos en carbono
experiencia en validacion y verificacion de / Trasporte bajo en

proyectos relacionados con el clima, carbono / Infraestructura
verificacion de datos, contabilidad financiera y de agua
aseguramiento; con amplia experiencia técnica
en toda la gama de sectores incluidos en la
iniciativa de Bonos Climaticos.

Energia solar / Energia

/ BOLSA .
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Agencia de Garantia de Calidad de Hong
Kong es una organizacién publica sin fines de
lucro, comprometida a introducir estandares de|
gestion internacionales, promover buenas
practicas de gestion y sostenibilidad. Como
una de las principales organizaciones de
evaluacion de la conformidad de la region,
desarrollé diversos servicios y obtuvo una
amplia experiencia en responsabilidad social,
proteccion del medio ambiente, sostenibilidad e|
inversion responsable. Estos servicios
incluyen el Esquema de Certificacion de
Finanzas Verdes, la Serie de indices de RSE,
los servicios de evaluacién y calificacion para
la Serie de indices de Sostenibilidad
Corporativa de Hang Seng, asi como los
proyectos de Validacion y Verificacion para
Mecanismos de Desarrollo Limpio.

En todo el mundo excepto

EE.UU.y Canada

Energia solar / Energia
edlica / Edificios bajos en
carbono/ Infraestructura
de agua

Indufor

Indufor Oy es una empresa internacional de
consultoria independiente que brinda servicios
de asesoramiento de primera clase a una
amplia gama de clientes de los sectores
publico y privado de todo el mundo en materia
de gestion de recursos naturales,
asesoramiento en inversiones y desarrollo
industrial estratégico. Indufor ha completado
mas de 900 tareas de consultoria en més de
100 paises en todo el mundo desde 1980.

En todo el mundo

Silvicultura

ensolver

stlng valus

Creado en 2008, Greensolver es un experto
técnico independiente dedicado a los activos
edlicos y solares. Desde construccion y
operaciones (TCM) hasta servicios de
asesoria, se dedican s a crear valor y brindar

servicios de alto valor a sus clientes. Tiene

oficinas en Paria, Londres y Groningen y estan

certificados con ISO 9001, ISO 14001, ISO
55001 y OHSAS 18001.

En todo el mundo

Energia edlica / Energia
solar

ISS »

ISS ESG es el brazo de inversion responsable
de Institutional Shareholder Services Inc., el
proveedor lider mundial de soluciones
ambientales, sociales y de gobernabilidad para
propietarios de activos, administradores de
activos, fondos de cobertura y proveedores de
servicios de activos. Bajo el paraguas de ISS
ESG hay tres unidades discretas que se basan
en la experiencia histérica y de la industria, que
incluyen: ISS-ethix, ISS-climay ISS-oekom.
Estos tres ayudan a integrar politicas y
practicas de inversion responsable en
estrategias y decisiones de voto de accionistas.

En todo el mundo

Energia solar / Energia

edlica /Energia
geométrica / Energias
Renovables Marinas /
Edificios bajos en carbono
/ Trasporte bajo en
carbono/ Infraestructura
de agua
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4. ;Cual es el canal para tranzar
Bonos Verdes y Sociales?

La normativa de mercado de valores
ecuatoriana indica que todos los
valores de oferta publica — incluyendo
la emision de obligaciones y por tanto
de Bonos Verdes y Sociales — deben
estar inscritos en el Catastro Publico
del Mercado de Valores y negociarse
en el mercado bursatil, es decir, a
través de las bolsas de valores.

La Bolsa de Valores de Quito es
la unica bolsa del pais que posee
estandares para este tipo de
emisiéon y es miembro observador
de los Principios de Bonos Verdes
del ICMA.

La Bolsa provee la infraestructura
para la negociacion de todos los
valores del mercado de capitales, y
establece la normativa que deben

seguir las casas de valores vy
emisores a través de la
autorregulacion, tanto para la
inscripcion de los instrumentos

financieros, como para su negociacion.

Para la inscripcion de Bonos Verdes y
Sociales, la Bolsa de Valores de Quito
solicitara la informacion que entregan
los emisores de las emisiones de
bonos tradicionales, y la constancia
de la Verificacion de que el bono sea
“Verde, Social o Sostenible”al amparo
de las directrices internacionales y
los estandares propios de la Bolsa.

La Bolsa de Valores de Quito
cuenta con amplia experiencia en el
desarrollo de Bonos Verdes o Sociales
a emitirse en el mercado ecuatoriano,

Ecoamigable

trabajando en la factibilidad de
este instrumento desde mediados
de 2017, y manteniendo diversas
reuniones y alianzas con organismos
multilaterales que han apoyado
esta iniciativa, como la International
Finance Corporation (IFC) del Banco
Mundial, el Banco Interamericano de
Desarrollo (BID), entre otros.

En febrero de 2018, la Bolsa de
Valores de Quitorealiz6 ellanzamiento
oficial del producto Bonos Verdes
junto a Casas de Valores y el BID,
y posteriormente ha mantenido
reuniones con potenciales emisores
corporativos y financieros con el
objeto de ofrecerles capacitacion vy
asistencia para convertirse en los

Valores y Seguros es el organismo
técnico, con autonomia administrativa
y econdmica, que vigila y controla
la organizacion, actividades,
funcionamiento, disolucion y
liquidacion de las compafias y otras
entidades en las circunstancias y
condiciones establecidas por la Ley.

Su papel es primordial, ya que juega
el rol de autorizador de las ofertas
publicas de Bonos Verdes y Sociales,
tras haber concluido todo el proceso

7 https://www.bolsadequito.com/index.php/component/content/article/79-noticias-blog/blog/226-bonos-verdes?ltemid=437
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de estructuracion por parte de las
casas de valores.

b. Depésitos Centralizados de
Compensaciéon y Liquidacién de
Valores

Los Depositos Centralizados de
Compensaciéon y Liquidacién de
Valores son las instituciones publicas
o compafias andnimas, cuyo
funcionamiento esta autorizado por
la Superintendencia de Compainias,
Valores y Seguros, encargadas
de recibir en depdsitos los valores
inscritos en el Catastro Publico del
Mercado de Valores, mantener los
valores en custodia y encargarse de
Su conservacion, brindar los servicios
de liquidacion y de registro de
transferencias y, operar como camara
de compensacion de valores.

En el Ecuador existen actualmente
dos Depésitos Centralizados de
Compensaciéon y Liquidacion de
Valores: uno de caracter publico,
el “Depédsito  Centralizado de
Compensaciéon y Liquidacion de
Valores delBanco Centraldel Ecuador”
(DCV-BCE); y, uno de caracter
privado, “Depésito Centralizado de
Compensaciéon y Liquidacion de
Valores S.A” (DECEVALE).
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Identificar necesidades y proyectos

El futuro emisor debe identificar y
definirlas actividades o proyectos alos
cuales se encontraran destinados los
recursos generados por la colocacion
del Bono Verde. Considerara los
criterios de los Green and Social
Bond Principles y/o Climate Bonds
Standard

Proceso de Inscripcion

La inscripcion en el Catastro Publico
del Mercado de Valores y en Bolsa

Ecoamigable

genera a los emisores obligaciones
informativas para con el mercado,
es decir la obligacion de proveer
tanto informacion de mantenimiento
de inscripcion, como el notificar todo
hecho o acontecimiento relevante.
En el siguiente cuadro se detalla
la informacién de mantenimiento
que los emisores de Bonos Verdes
y Sociales deben proveer, tanto a la
Superintendencia de Companias
Valores y Seguros como a la Bolsa:

eNE | FEB | maR | aBR | mMAY | yun |uuL | AGo | sep | ocT | nov | pic

TIPO DE INFORMACION

EMISORES

Noémina de socios o accionistas

Actualizar la ficha registrh

Estados financieros semestrakes suscritos por
contador y el representante legal

Estados financieros anuales auditados

Informe de la administracit

Informe de comisarios, de ser el caso

OBLIGACIONES

Fecha de colocacion, monto colocado, pregio
serie y clase de las obligaciones

Monto de las obligaciones en caulacién

M | Reporte de la amortizacion de capital e intare

Publicacién de sus estados financieros

! | condensados. La publicacién que deberan realiz:
F. | las instituciones del sistema financiero

4 se sujetaran a las disposiciones de la

\Bif| | Superintendencia de Bancosy Seguros
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¢ Los Bonos Verdes son iguales a los
Bonos de Carbono?

No,los Bonos Verdes soninstrumentos
de deuda que se emiten en el mercado
de valores. Los Bonos de Carbono
son instrumentos que representan
derechos para contaminar emitiendo
una tonelada de diéxido de carbono,
y son emitidos por empresas que
reducen su huella de carbono. Los
Bonos de Carbono no se negocian en
la Bolsa de Valores de Quito.

¢ Desde qué y hasta qué monto puedo
financiarme a través de emision de
Bonos Verdes o Sociales?

Los montos dependen del
financiamiento de los proyectos
que la empresa requiere, no existen
minimos ni maximos. Sin embargo,
debera considerar hasta el 80% de
sus activos libres de gravamenes y
las garantias del caso.

. Tengo en el mercado de valores
local algun tipo de etiqueta especial
por contribuir positivamente al cambio
climatico?

Los emisores que emitan Bonos
Verdes se encontraran dentro del
Listado Verde de la Bolsa de Valores
de Quito.
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¢ Quién asegura la deuda de un Bono
Verde o Social?

El mismo emisor con su rendicidén de
cuentas y las diferentes revisiones a
las cuales se encuentra sujeto.

¢ Qué costos adicionales tiene el Bono
Verde o Social, frente a los costos de
los bonos corporativos ordinarios?

El unico costo adicional es el de la
verificacion emitida por la entidad
especializada que verificara el uso
y destino de los recursos en los
proyectos verdes o sociales.

¢, De necesitar mas informacion, con
quién me contacto?

De requerir mas informacion
sobre este tipo de productos, favor
contactarse con la Bolsa de Valores
de Quito a la siguiente direcciéon de
correo electronico
comercial@bolsadequito.com.
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Para iniciar tu proceso de Emisién de Bonos Verdes o Sociales contactate con:

comercial@bolsadequito.com / (593-2) 3988500
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* Cbdigo Organico Monetario y
Financiero, Libro Il (Ley de Mercado
de Valores)

* Climate Bonds Initiative

* http://sedici.unlp.edu.ar/bitstream/
handle/10915/72307/Documento_
completo.pdf-PDFA.
pdf?sequence=1&isAllowed=y

* https://www.bolsadequito.com/index.
php/component/content/article/79-

noticias-blog/blog/226- bonos-
verdes?ltemid=437
* International Capital Market

Association ICMA
» Guia para el Segmento de Bonos
Verdes y Sociales en la Bolsa de
Santiago.
 Documento Técnico Mercado
de Bonos Verdes: ;Quiénes Son
Sus Protagonistas emitido

por la Asociacion Latinoamericana
de Instituciones Financieras Para el
Desarrollo.
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